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La presente investigacion analiza las relaciones de largo plazo entre la tasa de interés, el tipo de
cambio y el premio al riesgo de la economia mexicana; variables que se ha demostrado son parte
importante para la toma de decisiones en el mercado financiero, las cuales son estudiadas con un
modelo de teoria de control. Esta metodologia se ha desarrollado y aplicado ampliamente en areas
de ingenieria, sin embargo, en los ultimos afnos se ha incursionado en distintas disciplinas
obteniendo resultados exitosos; en ciencia econdmica se utiliza para explicar la politica monetaria
que se considera claramente como un proceso de control. El objetivo de este estudio es lograr definir
mediante la teoria de control un sistema en el que las decisiones del Banco de México (via tasa de
interés) actuan como variable de control impactando el canal de transmision de la politica monetaria
(tipo de cambio) provocando variaciones en el premio al riesgo del mercado financiero mexicano,
aspecto importante para identificar el alcance del sistema de control de politica monetaria en el
canal de transmision y los movimientos desencadenan en la volatilidad del mercado accionario. Los
resultados sefalan que el comportamiento del premio al riesgo del mercado financiero esta
controlado por las variaciones de la tasa de interés y la volatilidad del tipo de cambio, por lo que
concluimos que la metodologia presentada permite pronosticar los movimientos en el mercado
bursatil y asi evaluar la eficiencia de la politica monetaria.



